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株式会社 桧家ホールディングス 
2013年12月期 
中間決算説明会 

 
 

代表取締役社長 近藤 昭 

2013年8月26日 
日本証券アナリスト協会 

(証券コード１４１３) 
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2013年12月期 <中間> 連結業績(P/L) 
<前年同期比> 

 

 売 上 高  
+15.8% 

 

 経常利益 
△33.7% 

 

 純利益     
△5.3% 

  

(単位:百万円) 

売上高 営業利益 経常利益 純利益 

実績 
(対当初予想比) 

23,474 97.8％ 455 65.1％ 604 76.5% 403 103.5% 

当初予想 
(本年2月8日発表) 

24,000 － 700 － 790 － 390 － 

16,031  

20,265  
23,474  

1,236  
912  

604  

2011 2012 2013

売上高 経常利益 
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13,513  
14,869  

3,046  3,642  
2,287  

3,647  

147  137  

383  
163  

-117 -182 214 263 26 25  

2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013

注文住宅事業 不動産事業 断熱材事業 不動産賃貸事業 

売上高 
セグメント利益 

2013年12月期 <中間期>連結業績 

売上高 営業利益 経常利益 当期純利益 

2013年  23,474 15.8% 455 △41.7% 604 △33.7% 403 △5.3% 

2012年  20,265 26.4% 781 △32.1% 912 △26.2% 426 △35.1% 

連結 (単位:百万円､%表記は対前年同期比増減 ) 

(単位:百万円) 

セグメント別 

グラフの売上高はグループ外向けのみ記載。 
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受注推移 注文住宅事業 

受注棟数 
(棟､対前年同期伸び率) 

受注金額 
(百万円､対前年同期伸び率) 

2012 

1Q 546 19.5% 10,101 28.0% 

2Q 531 6.0% 9,323 11.7% 

3Q 492 34.8% 8,764 39.4% 

4Q 506 40.9% 9,651 62.7% 

2013 

1Q 606 11.0% 11,207 10.9% 

2Q 676 27.3% 12,604 35.2% 

3Q 

4Q 
上記数値は有価証券報告書等と同一のルールにて計算し記載しております。 
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3,409  

4,121  4,032  4,013  
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2011 2012 2013

売
上
高(

百
万
円)

 

件数 

売上高 

施工件数推移 

2010年 8,307件 
2011年 15,575件 
2012年 19,733件 
2013年(予)  25,000件 

断熱材事業 
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中間決算 損益サマリー 
注文住宅事業 •売上高は､前下半期の好調な受注を背景に、 

引き渡し棟数748棟(10.3%増)､15,041百万円(同9.5%増) 
•受注は､消費増税及び金利上昇観測に伴う駆け込み需要等により 

1,282棟(前年同期比19.0%増) 
•粗利率は､前年同期比 ±0.0p 
•営業利益は､展示場の新規出展に伴う費用増等により、 

163百万円(同57.5%減) 

断熱材事業 •売上高は､施工能力の拡大と製品認知度向上により、 
4,040百万円(前年同期比55.8%増) 

•粗利率は､施工人員の先行採用による費用負担増から、△7.3pの低下 
•営業利益は､人件費等の固定費増分を吸収し、263百万円(同22.9%増) 

不動産事業 •売上高は､滞留在庫処分の促進により 
販売棟数80棟(前年同期比29.0%増)に対し、3,642百万円(同19.6%増) 

•粗利率は､競合激化により、前年同期比△2.6pの低下 
•営業利益は､△182百万円(前年同期△117百万円) 

~ 不動産の予算未達分を注文住宅･断熱材がカバーしきれず､ 
上半期は業績予想を下方修正 ~ 
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純資産
8,372 

固定資産

9,092 

固定負債 
478 

流動資産 
16,320 

流動負債

16,562 

資産 負債･純資産 

2012/12/31

純資産
8,933 

固定資産

9,786 

固定負債

503 

流動資産

18,771 
流動負債

19,120 

資産 負債･純資産 

2013/6/30

2013年12月期 <中間期>連結B/S 

総資産 25,413 

総資産 28,557 
(単位:百万円) 

<流動資産> 
現預金 4,879 
販売用不動産 8,153 
未成工事支出金 2,928 

<固定資産> 
建物･構築物 4,486 
土地 3,131 

<負債> 
工事未払金 3,189 
未成工事受入金 5,746 
<有利子負債> 
短期借入金  6,075 
長期借入金  672 

(有利子負債残高 13/6末 6,747) 
 

自己資本比率 
29.1% 

(前期末比 △3.3p) 
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<営業CF> 
未成工事支出金 △1,175 
仕入債務の減少 △3,116 
未成工事受入金  + 1,986 
法人税等の支払  △1,130 
        

<投資CF> 
有形固定資産の取得 △1,092 
  

<有利子負債> 
短期借入金 +5,075 
長期借入金 △629 
 

<配当支出> 
 総計△352  
 
(現預金の増減 +975) 
 

2013年12月期 <中間期>連結CF 

FCF 
△3,990 

2012 

FCF 
△621 

2013 

(単位:百万円) 

FCF:フリーキャッシュフロー 

投資CF 
△1,160 

営業CF 
△ 2,829 

営業CF 
△657 

投資CF 35 
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中間決算 財務サマリー 

B/S ＆ CF 
• 受注増による 
 未成工事支出金(資産)の増加 
 未成工事受入金(負債)の増加 

 
• 支払サイト短縮による仕入債務(工事未払金･買掛金)の減少 

 
• 展示場の集中出展及び建替え等による有形固定資産増 

 

フリーキャッシュフロー △3,990百万円 

借入金にて対応 
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会社概要 

商 号   株式会社桧家ホールディングス（英訳名：Hinokiya Holdings Co.,Ltd.）  

所 在 地  埼玉県久喜市久喜中央一丁目１番20号  

Ｕ Ｒ Ｌ  http://www.hinokiya-holdings.jp  

設 立  1988年10月13日 

資 本 金  3億8,990万円  

発 行 済 株 式 数  13,575,000株  

上 場 市 場  名古屋証券取引所第二部（証券コード 1413）  

決 算 期  12月31日 

代 表 者  代表取締役会長  黒須 新治郎  
代表取締役社長  近藤 昭  

事 業 内 容  注文住宅事業､不動産事業､断熱材事業､不動産賃貸事業､その他の事業  

連 結 子 会 社  
（ １ １ 社 ）  

桧家住宅､桧家住宅東関東､桧家住宅南関東､桧家住宅北関東､桧家住宅上信越  
桧家住宅三栄､桧家住宅東北 
桧家不動産 
日本アクア､桧家リフォ－ミング､桧家ランデックス  

従業員数（連結）  1,409名 (2013/6/30現在) 
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グループ概要(子会社11社) 
事業区分  会社名  営業エリア  事業内容 

注文住宅事業 
(７社)  

桧家住宅  埼玉県､東京都の一部  

木造注文住宅の請負､販売､設計､施工及び管理 

桧家住宅東関東  茨城県､福島県の一部  

桧家住宅南関東  千葉県､東京都の一部  

桧家住宅北関東  栃木県  

桧家住宅上信越  群馬県､長野県北部 

桧家住宅三栄 神奈川県､東京都の一部  

桧家住宅東北 宮城県 

不動産事業  桧家不動産 東京都､千葉県､埼玉県 戸建住宅分譲 ＆ 宅地の分譲・仲介  

断熱材事業  日本アクア  全国 発泡断熱材の製造･販売･施工  

不動産賃貸事業  桧家ホールディングス  埼玉県  不動産の賃貸  

その他の事業  

桧家ランデックス  首都圏 戸建賃貸住宅請負事業(資産活用) 

桧家リフォ-ミング  首都圏  リフォ-ム・外構工事 

桧家住宅  全国(北海道･沖縄除く)  ＦＣ事業  
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~当社注文住宅の特徴~  
1. 企画型注文住宅 

2. 省エネ･エコ仕様 

3. 価格競争力 

注文住宅事業 

~注文住宅をあきらめていた一次取得者の取り込み~ 

1.企画型注文住宅 

2.省エネ･エコ仕様 

3.価格競争力 

桧家住宅･東関東･南関東･北関東･上信越･三栄･東北 
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展示場展開 

直営展示場 

87ヶ所 
          (2012年GW) 

101ヶ所 
 (2013年GW) 

本年GWに集中出展済み 
 
 
消費増税･金利等の動向を注視した上で、 

新規出展を慎重に検討  

今期(1月-6月)の新設&建替 
 

<宮城> 仙台東口､岩沼 
<福島> 郡山 
<埼玉> 浦和､(越谷)レイクタウン 
 新熊谷､新座･朝霞 
<千葉> 幕張Ⅱ､千葉北､柏 
<茨城> 水戸笠原Ⅱ 
<群馬> 新前橋､前橋北 
<東京> 豊洲､立石 
<神奈川> 茅ヶ崎､新百合ヶ丘 

              ※下線は立替  
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断熱材事業 

ほぼ全国(沖縄を除く)を網羅する 
営業･施工体制を構築 

日本アクア 

・2013年3月 
 第三者割当増資(770百万円) 
 割当先:米国Huntsman Corporation、他 
  

Huntsman Corporation概要 
･総合化学品メーカーで 

日本アクアの断熱材原料仕入先 
 

 (2012/12期 業績) 
売上高 11,187百万USD 

純利益 373百万USD 
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分譲住宅(不動産事業) 

売上高95億円 販売棟数225棟 
 

主要開発プロジェクト 
 

•練馬区南大泉3丁目Ⅱ (20棟) 
•松戸市常盤平6丁目 (15棟) 
•さいたま市浦和美園  (12棟) 
•船橋市南三咲2丁目 (12棟) 
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その他事業(戸建賃貸住宅) 

首都圏で戸建賃貸住宅の建築請負＆経営支援 
 

• 狭小地(最小20坪～ ､1棟812万円～)でも建設可能 
 

• 物件の建設から管理､入居者募集まで､不動産投資を 
トータルにサポート 

桧家ランデックス 
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<重点をシフト> 
 
加盟店募集に注力 
 
 
 
•1棟当たりロイヤルティ 
•オリジナル商品販売 

 

 

 

   

その他事業(ＦＣ) 

11ヶ所 
   (2012年末) 

展示場 

16ヶ所 
    (2013年末<予>) 
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注文住宅事業 その他(ＦＣ) 
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オリジナル商品 -1 

<メリット-従来品との相違> 
 ・フィルター清掃が容易 
 ・間取りの制約が少ない 
 ・排気の負圧で床下の空気も同時に換気 
 ・換気エレメントの基礎上配置により静か 
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他にも、 
• フローリング材 
• 破風システム 
• サイディング 

などを発売済 

オリジナル商品-2 
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ブランディング 

2012 2013 

2013年10月26日（土）10:00～17:00（予定） 
さいたま新都心周辺（さいたま市中央区） 
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2013年12月期 通期業績予想 
(単位:百万円) 

売上高 営業利益 経常利益 純利益 

2013/12期 60,000 4,900 5,000 2,900 
２月８日発表の予想数値から変更はございません。 

52,120 

60,000 

4,511 
5,000 

2009 2010 2011 2012 2013(予) 

売上高  
経常利益  
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販売棟数 – 予算 

<■注文住宅事業> 
+17.6% 

 
<■不動産事業> 

+38.9% 
 

<■その他の事業> 
   

  + 20.0％ 1,033  

1,359  

1,752  
2,060  63  

79  

162  

225  

99  

112  

100  

120  

2010 2011 2012 2013(予) 

その他(戸建賃貸住宅) 

不動産(分譲) 

注文住宅 

2,014 

1,550 

2,405 

1,195 
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四半期毎の連結損益推移 

2,657  

5,793  

3,412  

9,979  

4,448  

6,457  6,225  

13,215  

7,489  
8,542  8,919  

14,205  

9,542  

10,723  
10,659  

21,197  

10,122  

13,353  

(408) 

320  

(352) 

1,423  

(176) 

335  
315  

1,942  

549  
687  780  

2,076  

340  

572  

510  

3,089  

(123) 

728  

１Q ２Q ３Q ４Q １Q ２Q ３Q ４Q １Q ２Q ３Q ４Q １Q ２Q ３Q ４Q １Q ２Q ３Q ４Q 

2009 2010 2011 2012 2013

売上高 

経常利益 
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中期経営目標 

391 

521 

1000億円 

2011 2012 2013 2014 2015 2016

2016/12期 売上高  1000億円  
 営業利益 100億円 

期末純資産 
100億円 
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今期配当予想 

  １株当たり配当金 

  第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 期末 合計 

  円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 

2013年予想 － 20.00 － 26.00 46.00 
(２月８日発表) 

円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 

前期(12/12期) － 10.00 － 26.00 36.00 

配当性向 21.5% 
(前期比 △1.6p) 

中間で+10円の増配予定 
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本資料ならびにIRに関してのお問い合わせ先 

担    当 : 経営企画部 

所在地 : 埼玉県久喜市久喜中央1丁目1番20号 

電    話  : 0480 - 26 - 1118 

F  A  X  : 0480 - 24 - 4001 

E-mail  : k-kikaku@hinokiya.jp 

W E B  : http://www.hinokiya-holdings.jp 

本資料に記載されている当社の業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在入手し
ている情報及び合理的であると判断する一定の前提に基づいており、実際の業績等は様々
な要因により大きく異なる可能性があります。 

投資家の皆さまへの対応は、上記の連絡先にて一括対応させて頂いております。弊社子会社へのお問い合わせはご遠慮願います。 
また、金融庁･証券取引所･弊社WEBサイト･IRイベント・マスコミ等を通じて公表している情報以外については、情報の公平性の観点から､ 
個別にお答えしかねる場合がございます。 


	��株式会社 桧家ホールディングス�2013年12月期�中間決算説明会���代表取締役社長　近藤 昭
	2013年12月期 <中間> 連結業績(P/L)
	2013年12月期 <中間期>連結業績
	受注推移
	施工件数推移
	中間決算 損益サマリー
	2013年12月期 <中間期>連結B/S
	2013年12月期 <中間期>連結CF
	中間決算 財務サマリー
	会社概要
	グループ概要(子会社11社)
	スライド番号 12
	スライド番号 13
	展示場展開
	スライド番号 15
	分譲住宅(不動産事業)
	スライド番号 17
	スライド番号 18
	スライド番号 19
	オリジナル商品 -1
	オリジナル商品-2
	ブランディング
	2013年12月期 通期業績予想
	販売棟数 – 予算
	四半期毎の連結損益推移
	中期経営目標
	今期配当予想
	直近52週間の株価推移
	スライド番号 29

